FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
FAXINAL SOTURNO /RS

CONJUNTURA ECONOMICA E FINANCEIRA
Abril/2017




AVE
>
‘lA!f

REFERENCIA

INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a conjuntura econdmica financeira para a gestéo financeira do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE FAXINAL SOTURNO /RS, com dados referentes ao més de Abril de 2017.

A REFERENCIA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informacées com nossos clientes, ou
seja, é a prestacao de servicos de qualidade com o cumprimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado, processo
esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada produto.

Com isto exposto, demonstramos toda nossa transparéncia quanto as instituicbes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicacdo de Instituicbes Financeiras.

Relatério para uso exclusivo do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE FAXINAL SOTURNO /RS, néo sendo permitida a reproducéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou instituicdo, sem a autorizagio da EMPRESA. Salientamos
que todas as informacdes contidas neste relatério sdo de confianga, observando-se a data que este relatério se refere. Todavia as informagdes aqui contidas ndo sdo garantia de exatiddo das informages prestadas ou esperadas sobre a qualidade das mesmas. As

avaliagdes aqui contidas sdo baseadas em julgamento e estimativas, logo sujeitas a mudancas.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais dos ultimos meses e do ano, o risco més e ano e a
rentabilidade em reais referente ao més. Também colocamos dois graficos mostrando a rentabilidade por ativo do més referente ao relatorio e ao
exercicio.

Fundos de Investimento - Faxinal do Soturno/RS RISCO RETORNO
VAR - 95% CDI |nov/16 |dez/16 |jan/17 |fev/17 abr/17 No Ano Ultimos 6 dltimos 12
meses meses
abr/17 Ano % % % % R$
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1,96% | 2,44% | -1,29% | 2,93% | 1,84% | 3,79% | 0,97% | -0,41% -2.028,66 B 627% | 7,81% 17,28%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,17% | 1,26% | 0,27% | 1,80% | 2,26% | 1,94% | 1,44% | 0,45% 3.446,99 B 622% | 8,46% 17,44%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,16% {0,19% | 1,03% | 1,17% | 1,27% | 1,00% | 1,10% | 0,86% 3.832,66 B 430% | 6,78% 13,69%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,48% i 0,75% | 0,52% | 1,25% | 1,08% | 1,37% | 1,44% | 0,80% 5.380,17 B 4,77% i 6,89% 13,41%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IV FI RENDA FIXA LP 1,97% 2,48% | -1,34% 2,96% 1,85% 3,87% 1,03% | -0,40% -4.964,47 6,46% 7,96% 17,62%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,52% §0,87% | 0,38% | 1,36% | 1,14% | 1,48% | 1,38% | 0,70% 3.789,59 B 478% | 6,80% 13,44%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% {2,44% | -1,21% | 2,88% 1,89% 3,89% 1,05% | -0,35% -505,93 6,59% 8,16% 17,84%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 1,27% | 0,29% 1,81% 2,29% 2,01% 1,47% 0,50% 10.825,91 6,42% 8,71% 17,98%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,90% {2,44% | -1,26% | 2,89% 1,84% 3,85% 1,02% | -0,34% -1.468,07 6,47% 8,01% 17,57%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,03% 0,11% | 0,73% 0,71% 0,91% 0,73% 0,83% 0,61% 2.334,19 3,12% 4,73% 10,78%
BB IMA-B 5+ TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,59% {3,29% | -2,13% | 3,71% | 2,17% | 4,99% | 0,83% | -0,83% | -11.684,65 M 7,26% | 8,53% 20,02%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,48% | 0,76% | 0,54% | 1,25% | 1,08% | 1,33% | 1,41% | 0,76% 1.337,19 B 466% | 6,75% 13,21%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% | 0,02% | 1,05% | 1,13% | 1,10% | 0,89% | 1,07% | 0,78% 244,17 B 389% | 6,34% 13,63%
BB PIPE FIC ACC)ES 5,31% {6,43% | -8,58% | 0,70% 4,94% 0,93% 1,16% 2,24% 9.695,66 9,55% 1,72% 15,84%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,85% | 2,35% | -1,15% | 2,80% | 1,89% | 3,78% | 0,95% | -0,53% -2.916,72 I 6,18% | 7,90% 17,51%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,89% |2,44% [ -1,17% | 2,88% | 1,84% | 3,83% | 1,03% | -0,34% -4.576,66 SN 647% | 8,10% 17,62%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,52% 0,87% | 0,38% 1,38% 1,14% 1,48% 1,38% 0,70% 4.566,29 4,77% 6,81% 13,43%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05% |0,06% | 1,02% | 1,11% | 1,10% | 0,90% | 1,05% | 0,77% 3.728,96 B 388% | 6,26% 13,43%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,16% {0,18% | 1,03% 1,18% 1,26% 0,99% 1,11% 0,86% 592,05 4,30% 6,79% 13,72%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,56% 3,24% | -2,05% | 3,70% 2,18% 4,97% 0,84% | -0,82% -14.907,58 7,27% 8,61% 19,91%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,52% 1,67% | -0,05% | 2,08% 2,69% 2,40% 1,52% 0,33% 3.926,44 7,11% 9,32% 19,84%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,15% 1,27% | 0,27% 1,81% 2,31% 2,04% 1,43% 0,47% 3.421,85 6,38% 8,67% 18,02%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,46% | 0,73% | 0,57% | 1,23% | 1,06% | 1,29% | 1,42% | 0,79% 507,32 B 164% | 6,75% 13,29%
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,49% | 3,41% | -0,20% | 1,77% | 1,77% | 0,49% | 1,18% | 0,08% 336,60 B 356% | 4,93% 10,41%
*n/d = Informagao n&o Disponivel Total rendimentos 14.913,30
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GESTAO E RISCO

Rentabilidade da Carteira mensal - Abril/17 Rentabilidade da Carteira Ano/2017
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Na tabela abaixo mostramos a evolugéo patrimonial do RPPS nos Gtimos seis meses e nos graficos podemos analisar a composicao da carteira
(%) por segmento e distribui¢cdo do ativo dentro da carteira de investimento. Também esta sendo demonstrado graficamente a evolugéo da carteira de
investimento nos doze Ultimos meses (se possuirmos tal informagéo).

nov/16 dez/16 fev/17 mar/17 abr/17
Composicao da Carteira
R$ R$ R$ R$ R$

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP n/d $ 266.91597 | $ 271.816,82 | $ 484.874,80 | $ 489.555,31 | $ 487.526,65 | 2,9%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP n/d $ 429.688,98 | $ 439.420,00 | $ 750.448,56 | $ 761.252,98 | $ 764.699,97 | 4,6%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA n/d $ 431.421,38 | $ 436.899,95 | $ 441.250,07 | $ 446.123,48 | $ 449.956,14 | 2,7%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA n/d $ 1.429.975,65 | $ 1.445.421,10 | $ 659.713,73 | $ 669.181,48 [ $ 674.561,65 | 4,1%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IV FI RENDA FIXA LP n/d $ 879.174,28 | $ 895.461,59 | $ 1.234.389,60 | $ 1.247.088,74 | $ 1.242.124,27 | 7,5%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP n/d $ 521.360,53 | $ 527.293,07 | $ 535.086,40 | $ 542.475,35 | $ 546.264,94 | 3,3%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 136.146,02 | $ 138.720,43 | $ 144.113,90 | $ 145.620,68 | $ 145.114,75 | 0,9%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 2.039.131,72 | $ 2.085.917,87 | $ 2.127.753,44 | $ 2.159.136,25 | $ 2.169.962,16 | 13,1%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 398.974,89 | $ 406.333,17 | $ 421.962,70 | $ 426.262,32 | $ 424.794,25 | 2,6%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 381.389,34 | $ 384.857,46 | $ 376.834,76 | $ 379.970,86 | $ 382.305,05 | 2,3%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 128.031,65 | $ 1.314.767,27 | $ 1.390.798,84 | $ 1.402.360,08 | $ 1.390.675,43 | 8,4%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 168.855,00 | $ 170.684,02 | $ 172.947,35 | $ 175.382,76 | $ 176.719,95 | 1,1%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO n/d $ 1.223.565,14 | $ 30.592,40 | $ 30.865,17 | $ 31.194,37 | $ 31.438,54 | 0,2%
BB PIPE FIC ACOES n/d $ 403.422,92 | $ 423.365,83 | $ 427.323,85| $ 432.263,72 | $ 441.959,38 | 2,7%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP n/d $ 38.970,78 | $ 528.178,99 | $ 548.124,58 | $ 553.327,77 | $ 550.411,05 | 3,3%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 556.754,33 | $ 1.279.110,76 | $ 1.328.058,47 | $ 1.341.798,02 | $ 1.337.221,36 | 8,0%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 855.766,04 | $ 745.578,86 | $ 756.595,85 | $ 655.696,85 | $ 660.263,14 | 4,0%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 469.506,35 | $ 474.680,18 | $ 478.952,77 | $ 483.994,18 | $ 487.723,14 | 2,9%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA n/d $ 2.763.638,59 | $ 67.226,53 | $ 67.895,00 | $ 68.651,53 | $ 69.243,58 | 0,4%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 428.908,52 | $ 1.460.007,53 | $ 1.806.879,07 | $ 1.821.979,09 | $ 1.807.071,51 | 10,9%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 20.538,02 | $ 636.289,20 | $ 1.156.939,32 | $ 1.174.527,06 | $ 1.178.453,50 | 7,1%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 557.794,57 | $ 621.405,16 | $ 634.062,15 | $ 723.106,25 | $ 726.528,10 | 4,4%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP n/d $ 554.559,92 | $ 560.459,59 | $ 63.572,21 | $ 64.474,47 | $ 64.981,79 | 0,4%
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA n/d $ 396.669,90 | $ 403.677,30 | $ 405.667,20 | $ 410.457,30 | $ 410.793,90 | 2,5%
%alocado do F.I. perante o PL 0,00 15.481.160,49 | 15.748.165,08 | 16.445.109,79 | 16.605.880,90 | 16.620.794,20 100,00%
Disonibilidade em conta corrente n/d $ - $ 12.701,80 | $ 26.269,15 | $ 15.871,26 | $ 113.605,60

Montante total - Aplicag6es + Disponibilidade

#VALOR!

15.481.160,49

15.760.866,88

16.471.378,94
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Evolugao Patrimonial (em RSmilhGes
Composigdo da Carteira - Abril/17 — imonial (em R$mi )

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16,50
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP E%
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0,
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP % por Benchmark

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB PIPE FIC ACOES Acdes 2,66% R$ 441.959

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
|RE-M 1+ 7,09% R$ 1.178.454

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,12% R$ 519.162

CD/Selic
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

19,24% R$ 3.197.747

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |MA-B 5+

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13,1% |PCA 2,30% RS 382.305

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

7,26% R$ 1.206.528

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B5

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IV FI RENDA FIXA LP 5,51% R$ 916.263

IDKA 2
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
310% RS 519.200

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA |RE-M 1

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP
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5 | 27,66% R$ 4.597.986
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Temos a seguir a rentabilidade da carteira sendo comparada com alguns indices, inclusive a meta atuarial do RPPS. Também disponibilizamos
uma comparacao de como o Patrim6nio do RPPS esta pulverizado entre as instituices financeiras.
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Benchmarks

" Comparativo Carteira x Benchmarks
Faxinal do

CDI Ibovespa INPC+5,75% INPC Selic  IMA-B 800%
Soturno
dez/16 1,12% | -2,71% 0,61% 0,14% | 1,12% | 2,91% n/d B 4
jan/17 1,08% | 7,38% 0,89% 0,42% | 1,09% | 1,87% 1,72%
fev/17 0,86% | 3,08% 0,71% 0,24% | 0,87% | 3,85% 2,74% A 5
mar/17 1,05% | -2,52% 0,79% 0,32% | 1,05% | 1,04% 1,16%
abr/17 0,79% | 0,64% 0,55% 0,08% 0,79% | -0,32% 0,09% 200%
mai/17
jun/17 0,00% - T T T T T T T T
jul/17 & ,@o\*‘ & «"\0 g (@\*‘ , \\,\“’ A G o‘,,\*“ &
ago/ 17 -2,00% -
set/17
out/17 -4,00% -
:°"; i; ——CDl  Ibovespa ——INPC#+5,75% ——INPC ~ Selic—— IMA-B —— Faxinal do Soturno
ez

% por Instituicdao Financeira Renda Fixa x Renda Variavel

RS 7.292.691,07
CEF
43,88%
Banco do Brasil
34,35%
Banco Banrisul
21,77%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O Més de Abril ficou marcado pela intensa volatilidade nos mercados financeiros, com a maioria dos analistas preocupados em relacdo ao
crescimento econémico global e a aprovacdo das reformas no Brasil.

Nos EUA o Federal Reserve, banco central dos Estados Unidos, decidiu manter a taxa basica de juros, reforcando assim as perspectivas dos
analistas de mercado que apenas dois novos aumentos deverdo ocorrer neste ano. Também, foi divulgada pelo Departamento de Comércio a prévia do PIB,
gue avangou apenas 0,7% no primeiro trimestre de 2017. Ficando aquém da previsdo dos analistas que esperavam um crescimento de 1%.

No cenario doméstico, as expectativas do mercado se voltaram para a tramitacdo das reformas no congresso nacional. Em meados do més de abril,
a camara dos deputados aprovou a reforma trabalhista, com ampla maioria, por 296 votos a 177. A proposta segue agora para o senado. Por outro lado, a
reforma da previdéncia teve o seu texto aprovado na comissao especial, por 23 votos a 14. Seguindo assim para a apreciacéo no plenario onde precisara ser
aprovada em dois turnos, pela Camara com pelo menos 308 votos a favor e em seguida pelo senado.

No campo econémico o Copom, Comité de Politica Monetaria, decidiu em reunido pelo corte de 1% da taxa de juros. Acelerando, assim, o ritmo em
relacdo a reunido anterior, quando a reducéo havia sido de 0,75%. Conforme a ata do encontro, a reducdo da inflagdo e a conjuntura econdmica permitiriam
um corte maior do que o realizado, entretanto a continuidade dos riscos relacionados ao processo legislativo de aprovacdo de reformas no Brasil e ao
ambiente externo se faz necessario uma certa cautela no tamanho do corte. Apesar disso, as atividades econbmicas comecaram a dar sinais de
estabilizacdo, com uma melhora na confianca dos empresérios e dos consumidores. Ja o0s sinais recentes do mercado de trabalho mostram que a retomada
do emprego sera mais lenta, o IBGE divulgou a taxa de desemprego que alcancou 13,7% no trimestre, encerrado em marc¢o, assim, totalizando o recorde de
14,2 milhdes de desempregados.

A Inflagdo, medida pelo IPCA, variou 0,14% em abril, e ficou abaixo da taxa de 0,25% registrada em marco. Com isso, o resultado no ano ficou em
1,10%, bem inferior aos 3,25% de igual periodo de 2016. A reducdo do IPCA veio das contas de energia elétrica, mais baratas em 6,39%, influenciada por
descontos aplicados sobre as contas, por decisdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Além da energia elétrica, os combustiveis também
ajudaram na queda do IPCA, cujos precos cairam 1,95%. No acumulado nos ultimos 12 meses o IPCA ficou em 4,08%, menos do que os 4,57% registrado
do més anterior, constituindo-se na menor taxa em 12 meses desde julho de 2007. O INPC variou 0,08% em abril, e ficou 0,24% abaixo da taxa de 0,32%,
registrada em marco. Com esse resultado, no acumulado em 12 meses, o indice desceu para 3,99%, ficando abaixo dos 4,57% registrados nos 12 meses
imediatamente anteriores. O grupo dos produtos ndo alimenticios tiveram deflacéo de 0,13%, por outro lado, os produtos alimenticios tiveram alta de 0,58%
em abril, enquanto no més anterior registrou alta de 0,32%.

No mercado de renda fixa, a trajetoria do IMA-Geral e seus sub-indices mostram que as rentabilidades dos ativos de longo prazo sdo mais sensiveis
as mudancas, e com isso a percepg¢do dos investidores em momentos de incerteza politica vem sendo comprometida, em razéo das duvidas que cercam a
aprovacdo da reforma da previdenciaria. Com isto, o indice de Mercado Aberto da Anbima (IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no
mercado, registrou variagdo de 0,29% no més de Abril, acumulando um retorno de 5,68% no ano. As carteiras compostas por titulos de curto prazo, mais
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vinculadas as expectativas de reducdo dos juros e da inflacdo para este ano, obtiveram os melhores resultados. O IRF-M 1 apresentou 0 maior retorno
mensal, com variacdo de 0,87%.

O Ibovespa, benchmark do mercado de ac¢fes, teve uma leve alta de 0,64% em abril, chegando aos 65.403 pontos, e levando a uma valorizacdo de

8,59% no ano. O délar comercial encerrou 0 més em alta de 0,95%, cotado a R$3,19. Com isto, acumula baixa de -1,86% no ano, e nos Ultimos 12 meses
acumula uma desvalorizagéo de 7,31%.

Comentério do Economista:

Quanto a carteira de investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE FAXINAL SOTURNO /RS informamos que 0s
recursos previdenciarios deste Regime Proprio de Previdéncia Social contemplam a maioria aplicacGes em renda fixa, 97% aproximadamente. A alocacao
dos recursos, apesar de apresentar 24 ativos distintos - fundos de investimentos - representa uma MODERADA DIVERSIFICACAO em relacdo ao perfil das
aplicacdes e seus respectivos indices de referéncia, de tal maneira que ha uma concentracao de 27,6% aproximadamente dos recursos em IMA-B, 22% em
IRF-M, 3,1% em IRF-M 1, 5,5% em IDKA 2, 7,2% em IMA-B 5, 2,3% em IPCA, 19,2% em IMA-B 5+, 3,1% em CDI/Selic, 7% em IRF-M 1+ e uma posicédo de
2,6% em FI AcBes. A partir do contexto atual de mercado, tal configuracdo das aplicacdes apresenta um PERFIL DE RISCO de mercado ALTO, para a renda
fixa, com poucas perspectivas de protecdo e média volatilidade. No més de Abril podemos verificar que a rentabilidade acumulada para o exercicio ficou em
R$ 911.426,98. Finalizando este més, para 2017 o RPPS apresenta uma rentabilidade acumulada de 5,82% e temos como sua meta atuarial para 0 mesmo
periodo a rentabilidade desejada de 2,96% (INPC + 5,75%).

Referéncia Gestdo e Risco
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