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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 05(/022 )19 Ultim(z(s‘/f) meses N?(,/:: ;10 OS(ﬁg)l ? ANO (RS$)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,14% 5,99% 4,77% 9.54328| 38.353,01
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 3,41% 12,14% 1023% | 30.421,37| 47.962,80
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,65% 3,25% 2,65% 8.703,84| 36.074,19
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,69% 6,05% 4,41% 8.514,40| 23.059,69
?h//ililgigL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIT RENDA FIXA FI REFERENCIADO 3.52% 12.32% 1045% | 46.810.93| 129.453.97
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,02% 7,28% 5,93% 22.588,54|  63.905,07
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 5,90% 4,60% 2.032,80]  9.545,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,37% 6,86% 5,37% 9.350,85| 35.149,40
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,12% 17,39% 15,00% 55.711,00 131.026,27
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,61% 12,82% 10,89% 7.635,80 21.507,45
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,63% 12,89% 10,92% 19.652,10|  55.276,87
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,75% 6,34% 4,62% 37.566,17|  98.241,50
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,53% 3,07% 2,54% 0,00 238,25
BB PIPE FIC ACOES 3,20% 12,55% 11,37% 18.305,39 60.270,51
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,54% 7,62% 5,95% 6.838,43| 25.532,32
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,39% 6,80% 4,67% 11.046,00 33.109,71
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% 5,93% 4,70% 11.927,49| 50.878,77
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,37% 6,90% 5,38% 12.075,98|  45.595,24
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,11% 17,37% 15,03% | 58.591,77| 130.563,15
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,63% 12,97% 10,98% | 56.077,56| 158.298,67
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,65% 3,24% 2,64% 3.918,85 15.523,20
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,12% 7,39% 5.27% 20.024,83| 48.272,51
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,73% 6,22% 4,54% 4.962,39| 15.804,99
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,57% 3,12% 2,57% 3.173,57|  14.072,37
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,58% 12,85% 10,87% 86.296,86| 243.353,75
Total:| 551.770,201.531.069,19
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA —1,14
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP —3,41
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,65
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,69
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP |—3,52
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —2,02
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —0,95
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,37
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —5,12
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —3,61
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,63
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —1,75
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP —0,53
BB PIPE FIC AGOES 3,20
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO —1,54
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,39
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —1,06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —5,11
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —3,63
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,65
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —2,12
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —1,73
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP —0,57
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3,58

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PIPE FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

15,00

15,03

20

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Na tabela abaixo mostramos a composigao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢@o dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composi¢io da Carteira 05/2019
R$ %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 843.177,75| 3,77
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 922.962,81| 4,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.341.034,15| 5,99
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 510.989,44| 2,28
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.347.647,59| 6,02
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.142.113,28| 5,10
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 216.840,76| 0,97
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 689.712,67| 3,08
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.143.503,04| 5,11
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 218.942,24| 0,98
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 561.496,49 2,51
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.188.206,17| 9,77
BB PIPE FIC ACOES 590.572,75| 2,64
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 450.311,50 2,01
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 472.725,60| 2,11
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.133.191,18| 5,06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 893.359,52| 3,99
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.205.563,15 5,38
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.599.470,43| 7,14
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 602.981,45| 2,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 964.904,07| 4,31
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 292.413,99 1,31
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 561.992,61| 2,51
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2.499.192,76| 11,16

Total: 22.393.305,41| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 17.458,11
Montante total - Aplicag6es + Disponibilidade: 22.410.763,52
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Composicao por segmento

Benchmark %
IDKA 2 9,79 2.193.209,69
IMA-B 34,04 7.622.437,92
IRF-M 1 8,68 1.944.015,60
IRF-M 13,36 2.991.609,61
IMA Geral 5,10 1.142.113,28
IMA-B 5 7,07 1.583.072,19
IMA-B 5+ 10,49 2.349.066,19
CDI 2,51 561.992,61
Ibovespa 2,64 590.572,75
IPCA 2,01 450.311,50
IRF-M 1+ 4,31 964.904,07
Total: 100,00 22.393.305,41

Composigao da carteira - 05/2019

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PIPE FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 11,16
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
05/2019  Ano R$ %
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,67% | 0,69% 843.177,75 3,77
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1,99% | 2,36% 922.962,81| 4,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% | 0,10% 1.341.034,15 5,99
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,99% | 1,04% 510.989,44| 2,28
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,04% | 2,38% 1.347.647,59| 6,02
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% | 1,23% 1.142.113,28| 5,10
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,59% | 0,65% 216.840,76| 0,97
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,85% | 0,85% 689.712,67| 3,08
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,07% | 3,82% 1.143.503,04| 5,11
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,15% | 2,50% 218.942,24| 0,98
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,16% | 2,51% 561.496,49 2,51
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% | 1,09% 2.188.206,17| 9,77
BB PIPE FIC ACOES 10,90% | 9,42% 590.572,75| 2,64
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,97% | 5,14% 450.311,50 2,01
CAIXA BRASIL 2024 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,61% | 2,73% 472.725,60| 2,11
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% | 0,67% 1.133.191,18| 5,06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% | 0,85% 893.359,52| 3,99
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,98% | 3,78% 1.205.563,15| 5,38
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,13% | 2,51% 1.599.470,43| 7,14
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% | 0,09% 602.981,45 2,69
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,36% | 1,52% 964.904,07| 4,31
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,02% | 1,12% 292.413,99| 1,31
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,03% 561.992,61| 2,51
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,08% | 2,47% 2.499.192,76| 11,16
Total:| 22.393.305,41| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 05/2019

O Gréfico ao lado se refere a

Ao exposi¢do em risco da
X
BAIXO carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
. percentuais demonstrados
MEDIO/ALTO mostram o volume alocado

em % exposto ao risco de
BAIXO/MEDIO mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considera¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa INPC +5,75% FAXINAL DO SOTURNO
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,83% 2,70%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 1,01% 0,36%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,48%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,07% 1,14%
05/2019 1,84% 3,66% 0,68% 0,70% 0,62% 2,53%
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Evolucao Patrimonial

23,000,000 = FAXINAL DO
SOTURNO
22,000,000
a 21,000,000
20,000,000

19,000,000
2 ) @ @ ) @ ) S ) )
& R o & & & S o o &
I N @ R oS S N N N N
Periodo
R$ Por instituigdo Financeira
BANRISUL 4.965.811,74
BB 7.201.698,90
CEF 10.225.794,76
0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000 12,000,000
Renda Fixa x Renda Variavel
Renda Fixa 21 802732,65
Renda Variavel —590.572,75
0 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, o0 més de maio ganhou mais um capitulo quanto a tensdo comercial entre EUA e China. Em
meio as negociacdes os EUA elevaram as tarifas sobre as exportagdes chinesas no valor de US$ 200 bilhdes de 10% para
25%. A China por sua vez prometeu retaliar, embora nio tenha se mostrado contra a continuagdo das negociagdes entre as
duas poténcias. Esta tensdo comercial estd impactando diretamente no crescimento da economia mundial, cujas ultimas
projecdes sinalizam uma queda. Ainda nos EUA, destacamos que a rentabilidade dos titulos de 10 anos do tesouro norte-
americano passou a ser inferior a dos titulos curtos. Essa inclinagdo negativa na curva costuma sinalizar recessao a frente.
Com isso os mercados ja trabalham com a expectativa de uma possivel redu¢ao dos juros pelo FED — Banco Central dos
EUA.

Ja no cenario doméstico, no ambito politico o més de maio apresentou um certo otimismo, ja que os trés poderes
parecem se aproximar para avangar nas principais pautas reformistas, o que estd sendo chamado de Pacto pelo
Crescimento. Também tivemos o avango nas pautas do Congresso, principalmente no que tange a Reforma da Previdéncia
com a sinalizagdo do aumento da probabilidade de sua aprovagdo nos proximos meses.

No campo econdmico, o IBGE divulgou o resultado do Produto Interno Bruto (PIB), referente ao 1° trimestre de 2019,
que registrou uma queda de 0,2%. Isso representa um sinal de estagnacdo da economia. Puxado pela queda de 1,7% nos
Investimentos. Algumas projecdes ja indicam o PIB de 2019 entre 0,5% e 1,2%. Pelo lado da demanda, o Consumo das
Familias se mostrou em processo de recuperacdo. O fraco desempenho brasileiro estd em paralelo com a desaceleragdo
econémica mundial e a aversdo a riscos, reflexo das tensdes comerciais entre China e EUA e as definicdes sobre as
reformas fiscais no pais.

Além disso destacamos que, o Copom — Comité de Politica Monetéria — decidiu, por unanimidade, manter os juros em
6,5% ao ano. A decisdo ja era esperada pelos analistas do mercado financeiro. Na ata divulgada na semana seguinte apos a
decisdo, o comité justificou a sua decisdo em razio da inflagdo, que se mantem dentro da meta em 2019, apesar de
reconhecer que atividade economica segue fraca. Com isso se estimulou o debate entre os analistas sobre uma possivel
redugdo nos juros ainda esse ano.

No que tange a Inflagdo o IPCA foi de 0,13% em maio, enquanto em abril a taxa foi de 0,57%. O IPCA no acumulado do
ano ficou em 2,22%. Quatro dos noves grupos de produtos e servigos pesquisados apresentaram uma deflacdo em maio. A
principal influéncia para queda da Inflagdo veio do grupo de “Alimentagdo e bebidas” que teve uma queda de -0,56%. As
maiores quedas individuais vieram dos seguintes itens: Tomate (-15,08%), Feijao-Carioca (-13,04%) e Frutas (-2,87%). O
INPC por sua vez registrou uma alta de 0,15% em maio, abaixo da taxa de 0,60% de abril. Os produtos alimenticios
tiveram queda de 0,59% em maio enquanto, no més anterior, a alta foi de 0,64%. J& o grupo de ndo alimenticios
desaceleraram para 0,48%, enquanto em abril, havia registrado 0,58%.

A confianga dos agentes econdmicos com a sinalizagdo de um maior alinhamento em relacdo a reforma da previdéncia e
a confirmagao do fraco desempenho da economia brasileira fez com o mercado aumentasse as apostas de redugdo na taxa
Selic ainda este ano, esse movimento impactou fortemente a precificagdo dos ativos. Como esperado os titulos de longo
prazo, mais sensiveis as expectativas econdmicas foram o destaque.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, teve o primeiro maio positivo em dez anos, fechando o més em alta de
0,70%, aos 97.030 pontos. Porém o avango para o terreno positivo ocorreu na ultima semana quando o ganho acumulado
foi de 3,63%. A valorizacao observada foi sustentada pelo noticiario politico devido ao aumento das expectativas quanto a
aprovacdo da Reforma da Previdéncia.

Sinais de melhora na relagcdo entre os trés poderes contribuiram para tirar parte do prémio de risco sobre os ativos
brasileiros com isso o délar comercial, encerrou em baixa de -0,12% cotado a R$3,94. Com isto, a alta em 12 meses passou
para 5,45%.
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Comentario do Economista:

A industria de fundos foi marcada por elevada volatilidade ao longo do més, como parece ter virado praxe no mercado
local para os meses de maio A grande diferenca com relagdo aos anos anteriores, no entanto, foi que dessa vezes os ativos
de risco conseguiram se recuperar na segunda metade do més e encerraram o periodo com retornos positivos As causas
para a intensa oscilagdo dos pregos vieram tanto do cenario local quanto do internacional, com destaque para a melhora
marginal da expectativa de tramitagdo da Reforma da Previdéncia no final do més e a frustracdo quanto as expectativas de
crescimento no Brasil e no mundo. Apesar do cenario de curto prazo desafiador, acreditamos que estamos no meio de uma
transformagao no Brasil, e vemos um claro caminho adiante para o avango do Ibovespa e renda fixa. Sendo assim, devemos
primeiramente analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, com isso ressaltamos a sugestdo em
manter uma parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, o RPPS deve ter em sua carteira de investimentos
algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 20% a 30% em vértices curtos e de 10% a 30% em vértices mais
alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual em torno de 5% em
renda variavel.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
IDKA 2 2.193.209,69 9,79
IMA-B 7.622.437,92 34,04
IRF-M 1 1.944.015,60 8,68
IRF-M 2.991.609,61 13,36
IMA Geral 1.142.113,28 5,10
IMA-B 5 1.583.072,19 7,07
IMA-B 5+ 2.349.066,19 10,49
CDI 561.992,61 2,51
Ibovespa 590.572,75 2,64
IPCA 450.311,50 2,01
IRF-M 1+ 964.904,07 4,31
Total: 22.393.305,41 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
05/2019 R$ 1.531.069,19 7,3832% INPC +5,75% 4,86 % 152,02%

Referéncia Gestdo e Risco
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