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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ACOES FI ACOES -6,44% 24,76% 3,80% | -21.906,49| -31.572,69
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,64% 5,17% 1,18% 4.532,52| 827777
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 0,28% 6,71% 0,42% 4311,04| 6.513,67
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,37% 2,64% 0,79% 1.705,66|  3.662,81
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,61% 4,89% 1,46% 3.346,82|  7.958,79
?@E_l;li{;L PREVIDENCIA MUNICIPAL 11l RENDA FIXA FI REFERENCIADO 035% 6.71% 0.55% 349278 621247
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO -8,96% 5,12% -10,27% | -99.589,20(-115.814,69
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 4,61% 0,94% 5.586,17| 11.509,23
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 5,28% 1,02% 1.453,62| 2.341,08
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65% 5,80% 1,21% 4.834.60] 8.941,85
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,30% 8,30% 0,35% 3.868,81| 4.481,70
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40% 7,07% 0,67% 1.026,69] 1.695,41
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44% 7,11% 0,70% 6.093,03|  9.709,75
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63% 5,05% 1,49% 244589 5.719,90
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 5,60% 1,21% 3.099,96| 5.667,12
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,64% 4,86% -0,86% 3.552,94| 7.571,44
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,62% 5,69% 1,44% 3.679,67| 8.525,36
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,60% 5,33% 1,06% 7.271,04| 12.772,44
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 5,70% 1,18% 6.055,86| 11.261,50
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,29% 7,94% 0,25% 3.960,47| 3.436,35
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44% 6,95% 0,69% 7.773,69] 12.131,51
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,36% 3,01% 0,79% 228339 4.928,47
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78% 6,20% 1,86% 8.208,47| 19.439,73
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63% 4,96% 1,48% 1.992,30|  4.609,03
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES -10,66% 63,27% -7,40% | -76.265,89| -93.497,59
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,44% 7,10% 0,67% 13.154,24| 20.463,55
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,44% 7,18% 0,84% 1.317,15|  2.494,95

Total:| -92.714,79| -50.559,09

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 02/2020

BANRISUL AGOES FI AGOES -6,44
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,64
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 0,28
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,37
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,61
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 0,35
BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO -8,96
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,30
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,40
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,44
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1,64
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,62
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,29
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,36
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,78
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,63
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES -10,66
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 0,44
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,44
-20 -10 0 10

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL AGOES FI AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

-20
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 15.931.012,54 66,24% 62,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 5.894.627,24 24,51% 25,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 255.862,26 1,06% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 1.969.388,91 8,19% 4,50% 20,00% ENQUADRADO
Total: 24.050.890,94) 100,00% 93,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ACOES FI ACOES

318.427,30| 1,32

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

711.915,10| 2,96

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

1.563.305,34| 6,50

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

467.185,97| 1,94

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

552.165,88| 2,30

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP

996.869,24| 4,14

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

1.011.559,21| 4,21

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.230.645,23| 5,12

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

232.859,05| 0,97

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

747.869,05| 3,11

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.297.649,95| 5,40

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

255.862,26] 1,06

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1.400.822,97| 5,82

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

388.970,71| 1,62

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

463.313,77] 1,93

CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

500.239,20| 2,08

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

599.966,85| 2,49

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

1.216.175,95| 5,06

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

968.004,24| 4,02

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

1.363.099,87| 5,67

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

1.778.860,27| 7,40

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

630.876,62| 2,62

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

1.063.378,08| 4,42

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

317.013,77| 1,32

CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES

639.402,40| 2,66

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP

3.034.448,45| 12,62

SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

300.004,21| 1,25

Total:

24.050.890,94| 100,00

Disponibilidade em conta corrente:

26.045,05

Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade:

24.076.935,99

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
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SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Acgdes 3,98 957.829,69
IDKA 2 8,98 2.160.950,10
IMA-B 40,87 9.830.411,94
IRF-M 1 4,57 1.098.062,60
IRF-M 5,23 1.258.150,36
Ibovespa 4,21 1.011.559,21
IMA Geral 5,12 1.230.645,23
IMA-B 5 7,13 1.715.873,29
IMA-B 5+ 11,06 2.660.749,82
IPCA 4,42 1.063.280,62
IRF-M 1+ 4,42 1.063.378,08

Total: 100,00 24.050.890,94

BANRISUL ACOES FI ACOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL IIl RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB AGOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

Composicao da carteira - 02/2020

—12,62

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugao ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes piblicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059

sgi.referenciagr.net.br/relat_mensal/relatorio/144/2020-02-01

712



20/03/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ACOES FI ACOES 18,12% | 13,70% 318.427,30 1,32
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,74% | 0,65% 711.915,10 2,96
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 2,61% | 2,14% 1.563.305,34| 6,50
BANRISUL FOCO IRF-M 1| FI RENDA FIXA 0,07% | 0,09% 467.185,97| 1,94
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,01% | 0,83% 552.165,88| 2,30
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,63% | 2,16% 996.869,24| 4,14
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 1523% | 12,36% 1.011.559,21| 4,21
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,08% | 0,89% 1.230.64523| 5,12
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% | 0,60% 232.859,05| 0,97
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,85% | 0,72% 747.869,05| 3,11
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,74% | 3,12% 1.297.649,95 5,40
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,42% | 2,01% 255.862,26| 1,06
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,42% | 2,01% 1.400.822,97| 5,82
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% | 0,77% 388.970,71| 1,62
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% | 0,68% 463.313,77| 1,93
CAIXA BRASIL 2024 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,67% | 3.21% 500.239,20[ 2,08
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,91% | 0,76% 599.966,85| 2,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,69% | 0,61% 1.216.175,95| 5,06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% | 0,74% 968.004,24| 4,02
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,75% | 3,13% 1.363.099,87| 5,67
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,42% | 2,01% 1.778.860,27| 7,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,07% | 0,08% 630.876,62| 2,62
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,39% | 1,16% 1.063.378,08| 4,42
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,91% | 0,76% 317.013,77| 1,32
CAIXA CONSTRUGCAO CIVIL F1 ACOES 17,73% | 14,38% 639.402,40 2,66
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 2,41% | 2,00% 3.034.448,45| 12,62
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,50% | 2,06% 300.004,21| 1,25
Total:| 24.050.890,94| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 02/2020

ALTO

BAIXO

MEDIO/ALTO

BAIXO/MEDIO

O Grafico ao lado se refere a
exposigdo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag@o o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56%
02/2020 0,45%

0,26% 0,44% -3,16%

0,66%
0,45% 0,38% -8,43%

0,64%

0,17%
-0,38%
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Evolucao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de fevereiro se caracterizou pelo aumento da aversdo ao risco nos mercados globais. Ao passo que em janeiro ja
se tinha sinais de preocupagdo com o surto do Coronavirus, o qual estava concentrado quase que exclusivamente na China.
Logo, essa preocupagdo se elevou a medida que aumentou o nimero de pessoas infectadas fora da China, com destaque
para Coréia do Sul, Italia e Ira. Esse cenario levou os mercados globais a cairem cerca de 10%, um movimento semelhante
ao Ibovespa que seguiu o movimento das Bolsas no exterior. Ao mesmo tempo os rendimentos dos titulos do governo
americano chegaram ao menor nivel histérico com os investidores buscando protegdo. Neste sentido, devido ao fluxo de
capitais para ativos de menor risco, o dolar se fortaleceu se apreciando perante a outras moedas, em especial a dos paises
emergentes.

A eclos@o do surto do coronavirus cuja a incerteza quanto a extensdo e¢ duragdo permanecem altas provocou corre¢des
nas projecdes de crescimento da economia global, recentemente a Organizagdo para Cooperagdo ¢ Desenvolvimento
Econémico (OCDE) reduziu a sua previsdo de elevagdo do PIB mundial de 2,9% para 2,4%, nivel mais baixo desde
2009.Nos EUA, o PIB do 4° tri/19 foi confirmado em 2,1%, na segunda prévia, devido a uma conta de importacdo menor.
Por sua vez o presidente do FED (Banco Central americano) J. Powell em comunicado informou que a autoridade
monetaria ira utilizar os instrumentos disponiveis e agir de forma apropriada para sustentar a economia. Ainda no cenario
internacional apesar de uma estabilizagao no crescimento do PIB da China o qual avangou 6,00% em 2019, todavia, o surto
do coronavirus levou a paralizagdo dos setores industrial, de transporte e de servicos o que certamente vai impactar na
atividade econdmica chinesa. Ja em relagdo a Zona do Euro, a sua economia voltou a desacelerar no 4° tri/19 (0,1%).
Devido a fraqueza das principais economias da regido. As quais destacamos Italia ¢ Franga com indices negativos -0,3% e
-0,1% respectivamente e a Alemanha em estagnacao.

No campo doméstico as noticias mais relevantes foram: a) A redugdo pela quinta vez da taxa basica de juros, pelo
Copom que passou de 4,5% para 4,25% ao ano. Na Ata da reunido o comité sinalizou o fim no ciclo de cortes na taxa Selic,
porém salientou que estd acompanhando os efeitos do coronavirus sobre a economia global. b) O IPCA -15 de fevereiro o
qual desacelerou significativamente de 0,71% para 0,22% reflexo da desaceleracdo do preco da carne. c¢) A taxa de
desemprego ficou em 11,2% no trimestre encerrado em janeiro, atingindo 11,9 milhdes de pessoas foi a quarta queda
seguida do indicador, que segue no menor patamar desde margo de 2016. Assim o mercado de trabalho segue mostrando
melhora na ocupagdo com destaque para o emprego com carteira assinada que avangou 1,5% em relagdo ao trimestre
anterior.

O IPCA de janeiro, divulgado pelo IBGE, ficou em 0,25%, sendo o menor resultado para um més de fevereiro desde
2000. No ano, o IPCA acumulou alta de 0,46%. O principal impacto no indice do més. 0,23%, veio do grupo Educacao
com alta de (3,70%), resultado dos reajustes habituais no comeco do ano. Outros quatro grupos também apresentaram alta,
com destaque para Saude e Cuidados Pessoais (0,73%) e Alimentacdo e Bebidas (0,11%). O INPC, por sua vez, avangou
0,17, a variacdo acumulada no ano foi de 0,36%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos
alimenticios subiram 0,13% enquanto em janeiro, avangaram 0,45%. J4 o agrupamento dos produtos ndo alimenticios, por
sua vez, apresentou variacdo de 0,18%, enquanto em dezembro, havia subido 0,12%.

No mercado de renda fixa, a escalada do nervosismo em relagdo ao surto do coronavirus € seu impacto na atividade
econdmica levou o mercado e rever as proje¢des econdmicas. Refletindo essas incertezas, o més se caracterizou pelo
aumento da volatilidade nos mercados financeiros a qual limitou a rentabilidade dos titulos publicos.

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA teve o pior desempenho mensal desde maio de 2018, influenciado pelos temores
sobre a expansdo do novo coronavirus e seus impactos na economia global. Dessa forma, o IBOVESPA, benchmark do
mercado de agdes, fechou em desvalorizagdo de 8,37% aos 104.171 pontos. Assim, no ano, o indice acumula queda de
9,92%. No mercado de Cambio, o cenario ndo foi muito diferente tivemos uma forte desvalorizagdo do Real em razdo da
forte aversdo ao risco propiciada pelo Coronavirus, entretanto, as intervengdes do Banco Central no mercado de cambio nos
ultimos trés pregdes contribuiram para suavizar a alta do dolar. Assim a moeda norte-americana fechou o més cotado a
R$4,48 anotando a nova maxima histérica perfazendo uma alta de 4,56% no més. Em 12 meses a alta ficou em 19,40%.
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Comentario do Economista:

Em meio a incerteza sobre o coronavirus e os pregos do petrdleo, os investidores amargam duras perdas aqui € no
mundo. Nao ¢é a primeira vez que isso acontece, se olharmos o historico de volatilidade global o ideal é que o investidor
deva estar sempre preparado para isso, conforme sempre falamos quanto a diversificagdo e o “gatilho de protecdo”, pois
existe a chance de ter que esperar pelo menos mais 4 meses pela recuperagdo Pois conforme estudos, utilizando, utilizando
um indicadores de atividade global e analisando eventos anteriores geramos essa expectativa de tempo para recuperacao.
Nossa recomendagao, primeiro ter certeza do perfil de investidor e ndo efetuar realocagdes no momento sem conversar com
a consultoria. Sendo assim, devemos analisar o perfil de risco do RPPS, quanto aceita e a atual carteira de investimento, o
RPPS deve ter em sua carteira de investimentos algo em torno de 20% a 50% em vértices médios, 10% a 15% em vértices
curtos e de 20% a 35% em vértices mais alongadas com uma andlise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita,
um percentual em torno de 1% a 10% em renda variavel.

Acdes 957.829,69 3,98
IDKA 2 2.160.950,10 8,98
IMA-B 9.830.411,94 40,87
IRF-M 1 1.098.062,60 4,57
IRF-M 1.258.150,36 5,23
Ibovespa 1.011.559,21 421
IMA Geral 1.230.645,23 5,12
IMA-B 5 1.715.873,29 7,13
IMA-B 5+ 2.660.749,82 11,06
IPCA 1.063.280,62 4,42
IRF-M 1+ 1.063.378,08 4,42
Total: 24.050.890,94 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Fevereiro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

02/2020 R$ -50.559,09 -0,2101% INPC +5,75% 1,30 % -16,16%

Referéncia Gestdo e Risco
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