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20/08/2020 SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag¢des com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢cdes financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informag¢des estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

BANRISUL ACOES FI ACOES 8,62% -11,56% -6,66% 24.531,89| -41.031,50
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,86% 3,48% 4,10% 6.214,06| 28.849,92
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 4,48% 1,04% 1,47% 67.723,43| 22.917,43
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,26% 2,44% 2,86% 959,81| 12.501,00
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,04% 4,57% 5,49% 5.884,97| 29.865,65
?@E_l;li{;L PREVIDENCIA MUNICIPAL 11l RENDA FIXA FI REFERENCIADO 4.52% 1.46% 1.95% 44.019.85 17.168.08
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 6,38% -13,25% -12,84% | 58.902,72|-144.795,96
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,77% 2,95% 3,55% 21.928,70| 43.266,44
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,92% 4,46% 4,46% 106,32 106,32
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% 1,08% 1,35% 0,51 0,51
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% 3,.27% 3,71% 1.913,10] 8.562,14
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,97% 3,45% 4,08% 7.367,45 30.151,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,28% 1,03% 1,51% 89.058,34| 19.548.88
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,39% 1,82% 2,36% 10.930,83|  5.993,45
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36% 2,00% 2,54% 59.625,71| 35.305,25
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13% 4,93% 5,86% 4.518,19| 22.456,98
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,69% 3,08% 3,73% 3.254,09| 17.187,25
CAIXA BRASIL 2024 111 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,77% 2,33% 3,23% 9.036,30[ 28.201,24
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,98% 4,76% 5,65% 6.047,53| 33.404,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% 3,46% 3,97% 10.289,66| 47.834,66
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,97% 3,43% 4,05% 9.598,13| 38.705,10
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,29% 1,06% 1,46% 93.755,07| 19.852,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,38% 1,89% 2,42% 75.844,82| 42.706,83
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% 2,32% 2,73% 1.546,34| 17.095,86
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% 6,27% 7,47% 16.571,37| 77.958,75
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,09% 4,96% 5,87% 3.563,75| 18.347,71
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES 6,94% -30,05% -25,46% | 33.385,00(-218.214,43
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 4,40% 1,95% 2,46% | 130.061,64| 74.512,32
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 4,38% 1,30% 1,96% 12.728,01|  5.835,27

Total:| 809.367,58| 294.293,33

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 07/2020

BANRISUL AGOES FI AGOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB AGOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI AGOES

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020

BANRISUL ACOES FI ACOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB AGOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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20/08/2020
Enquadramento 3.922/2010 e suas alteragdes

SGI - Sistema de Gestdo em Investimentos

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, b 16.149.868,61 66,28% 62,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 6.139.375,66 25,19% 25,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 272.170,86 1,12% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8°, 11, a 1.806.231,84 7,41% 4,50% 20,00% ENQUADRADO
Total: 24.367.646,97|  100,00% 93,50%

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a

partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Na tabela abaixo mostramos a composicdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

BANRISUL ACOES FI ACOES 308.968,32| 1,27
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 73248724 3,01
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 1.579.709,09| 6,48
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 276.024,18| 1,13
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 574.072,73| 2,36
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.167.824,84| 4,79
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 982.577,95| 4,03
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.262.402,45 5,18
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.010,57| 0,05
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 239.080,11| 0,98
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 769.078,20| 3,16
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.312.717,14| 5,39
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 260.160,29| 1,07
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.426.418,46| 5,85
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 405.707,81| 1,66
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 474.83390| 1,95
CAIXA BRASIL 2024 III TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 520.869,00| 2,14
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 624.84598| 2,56
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.251.238,18| 5,13
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 995.447.84| 4,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.379.516,22 5,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.809.435,60| 7,43
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 643.044,01| 2,64
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.121.897,09| 4,60
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 330.752,47| 1,36
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES 514.685,57| 2,11
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3.088.497,22| 12,67
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 303.344,52| 1,24
Total: 24.367.646,97| 100,00

Disponibilidade em conta corrente: 28.375,67
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 24.396.022,64

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugdo ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Acgdes 3,38 823.653,88
IDKA 2 9,12 2.222.805,53
IMA-B 41,68 10.156.259,02
IRF-M 1 3,77 919.068,19
IRF-M 5,38 1.310.533,01
Ibovespa 4,03 982.577,95
IMA Geral 5,18 1.262.402,45
IPCA 4,56 1.111.690,45
IMA-B 5 7,24 1.764.526,04
IMA-B 5+ 11,05 2.692.233,36
IRF-M 1+ 4,60 1.121.897,09

Total: 100,00 24.367.646,97

Composicao da carteira - 07/2020

BANRISUL ACOES FI ACOES

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

12,67
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

BANRISUL ACOES FI ACOES 8,08% | 22,65% 308.968,32| 1,27
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,77% | 2,58% 732.487,24| 3,01
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP 2,36% | 8,08% 1.579.709,09| 6,48
BANRISUL FOCO IRF-M 1| FI RENDA FIXA 0,18% | 0,34% 276.024,18| 1,13
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,09% | 3,94% 574.072,73| 2,36
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,36% | 8,05% 1.167.824,84| 4,79
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO 9,60% | 24,38% 982.577,95| 4,03
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% | 3,68% 1.262.402,45| 5,18
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,19% | 3,63% 12.010,57| 0,05
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% | 2,48% 239.080,11| 0,98
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,81% | 2,95% 769.078,20 3,16
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,80% | 11,61% 1.312.717,14| 5,39
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 227% | 7,51% 260.160,29| 1,07
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.27% | 7,51% 1.426.418,46| 5,85
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,03% | 3,57% 405.707,81| 1,66
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,67% | 2,63% 474.833,90| 1,95
CAIXA BRASIL 2024 I1I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,64% | 5,40% 520.869,00| 2,14
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,92% | 3,55% 624.845,98| 2,56
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% | 2,42% 1.251.238,18| 5,13
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,83% | 2,97% 995.447,84| 4,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,79% | 11,66% 1.379.516,22| 5,66
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.27% | 7,55% 1.809.435,60| 7,43
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,15% | 0,31% 643.044,01| 2,64
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% | 5.29% 1.121.897,09| 4,60
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% | 3,56% 330.752,47| 1,36
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES 14,51% | 34,94% 514.685,57| 2,11
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 227% | 7,50% 3.088.497,22| 12,67
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 227% | 7,59% 303.344,52| 1,24
Total:| 24.367.646,97| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 07/2020

BAIXO

MEDIO/ALTO

ALTO

O Grafico ao lado se refere a
exposigéo em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em considerag¢do o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada

atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolug¢do Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,66% 0,17%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,64% -0,38%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,65% -7,16%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,24% 1,57%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,22% 1,78%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,77% 2,19%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,91% 3,44%
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Evolucao Patrimonial
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 4.639.086,40

BB 7.144.986,88
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sicrepl —303.344,52
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Renda Variavel —1.806.231 ,84
Renda Fixa 22.561.415,14
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de julho foi novamente positivo para os mercados globais. Na Europa e na Asia atividade econdmica comega a se
normalizar apesar de algumas quarentenas localizadas para conter focos virais da pandemia que ainda se propaga pelos
EUA e por diversos paises emergentes. A resposta com estimulos fiscais ¢ monetarios sem precedentes fez os ativos de
riscos dispararem. A Europa chegou a um acordo historico sobre o Fundo de Recuperagdo no valor de 750 bilhdes de euros,
sendo 390 bilhdes em doagdes e 360 bilhdes em empréstimos.

No que tange a economia da China, o seu PIB avangou 3,2% no segundo trimestre do ano. O resultado reflete a
recuperagdo gradual da segunda maior poténcia econdmica mundial. Ja em relagdo aos Estados Unidos, o PIB do 2° tri/20
apresentou uma contrag¢do recorde de 32,9%, conforme o Departamento de Trabalho (BEA). Foi a maior queda desde a
Grande Depressdo, no inicio do século passado. A pandemia que ainda segue se alastrando no pais impactou fortemente os
gastos das familias e das empresas. Cabe ressaltar também que o Fed, Banco Central Americado, manteve os juros
inalterados conservando a sua politica monetaria de juro zero até a economia se recuperar.

No Brasil, o Governo retomou a sua agenda de reformas, encaminhando ao Congresso Nacional a sua proposta de
reforma tributéria, considerada essencial para o Brasil voltar a crescer. A primeira fase da proposta ¢ unificagdo do PIS e
Cofins, dois tributos federais sobre o consumo com aliquota de 12%. Mais adiante o governo deve propor novas mudangas
no sistema tributario, englobando o IPI, alteragdes no Imposto de Renda, retorno da taxagao sobre a distribuicao de lucros e
dividendos e a criagdo de um tributo sobre o comércio e os pagamentos em meio eletronico, similar a extinta CPMF. O
objetivo € desonerar a folha de pagamentos. Além disso, destacamos que a taxa de desemprego avangou para 13,3%, com
12,8 milhdes de desempregados, conforme a pesquisa Pnad Continua relativa ao trimestre encerrado em junho. Foram
fechados 8,9 milhdes de postos de trabalho em apenas 3 meses em razdo, dos impactos da pandemia do coronavirus.

O IPCA de junho, divulgado pelo IBGE, foi de 0,36%, sendo o maior resultado para um més de julho desde 2016.
Assim, ano, o IPCA acumula alta de 0,46%. Dos noves grupos de produtos e servigos pesquisados, seis apresentaram alta
em julho. O maior impacto veio dos Transportes seguido do grupo de Habitacdo. O INPC, por sua vez, variou 0,44%, a
variagdo acumulada no ano foi de 0,80%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os produtos alimenticios
subiram 0,14%. J& os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variacao de 0,53%.

O mercado de renda fixa teve o seu melhor més no ano. Embora as incertezas ainda continuem no cenario politico e
econdmico, otimismo do mercado com o sucesso dos primeiros testes da vacina contra a covid-19 ¢ o novo pacote de
estimulo econémico na zona do euro impulsionaram a valoriza¢do nos precos dos ativos, principalmente nos de longo
prazo. Em relagdo aos titulos pré-fixados, que também refletem a percepgdo de risco no médio e longo prazo, o destaque foi
o IRF-M 1+, avangou 1,47% e acumula ganhos de 7,59% no ano.

Para a Renda Variavel, o IBOVESPA chegou ao quarto més de alta na medida em que os riscos das trés crises
vivenciadas no Brasil (Saude, Politica e Economia) véo se dissipando e os mercados globais seguem em alta, com os
investidores aumentando o apetite ao risco. Neste contexto, o IBOVESPA, benchmark do mercado de ac¢des, fechou em alta
de 8,27% aos 102.912 pontos. No entanto no acumulado do ano, o indice acumula queda de 11,01%.

No mercado de Cambio, o enfraquecimento do ddlar no exterior, para os menores niveis desde 2018 foi fundamental
para o maior recuo mensal da moeda norte-americana que teve queda de 4,03%, cotado a R$ 5,21. No entanto, no ano o
doélar acumula alta de 30%.
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Comentario do Economista:

Os dados econdmicos continuam apontando para uma recuperacdo da economia global, ainda que haja dividas acerca da
velocidade. Continuamos acreditando que, dado o tamanho dos estimulos fiscais ¢ monetarios sendo aplicados pelos
Estados Unidos, China e agora também na Europa, com a aprovag@o do pacote de 750 bilhdes de Euros, essa recuperacao
deve se estender pelo menos pelos proximos 12 meses. No Brasil o otimismo com a retomada se somou a volta do impeto
reformista, com o envio da Reforma Tributaria ao Congresso Nacional e a discussdo acerca do tema tanto no Senado
quanto na Camara. Além disso as perspectivas econdmicas comegam a ficar mais claras, € os economistas locais tém
revisado para cima do crescimento do PIB. Apesar disso, o crescimento deve ser baixo, com a Selic igualmente baixa até o
fim de 2021, o que deixa os investimentos em renda fixa com retornos esperados reais preocupante nos papéis de até 1 ano
e meio. Assim mantemos a sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas estratégias.
Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1le DI), claro sempre avaliando a
distribuicdo atual por benchmark. Quanto a carteira como um todos, sugerimos uma “calma”, ou seja, sem mudancas
bruscas esperando o melhor momento para uma possivel realoca¢do. O cenario continua desafiador a inclus@o de ativos
para diversificar a carteira devem ser considerados, bem como ativos ofertados pelas institui¢cdes e que tenham uma gestéo
mais eficiente por parte deles.

Agdes 823.653,88 3,38
IDKA 2 2.222.805,53 9,12
IMA-B 10.156.259,02 41,68
IRF-M 1 919.068,19 3,77
IRF-M 1.310.533,01 5,38
Ibovespa 982.577,95 4,03
IMA Geral 1.262.402,45 5,18
IPCA 1.111.690,45 4,56
IMA-B 5 1.764.526,04 7,24
IMA-B 5+ 2.692.233,36 11,05
IRF-M 1+ 1.121.897,09 4,60
Total: 24.367.646,97 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de julho, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

07/2020 R$ 294.293,33 1,2442% INPC + 5,75% 4,14 % 30,04%

Referéncia Gestdo e Risco
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